Regionalna lzba Obrachunkowa w Lodzi
Zespdl Zamigjscowy
w Piotrkowie Trybunalskim
57300 Piotrkdw Trybunaiski, ul. Wromia 85
Regon 470428076, NIP 725-10-38-866
Uchwatla nr 11/226/2014

Skladu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Lodzi
z dnia 20 pazdziernika 2014 roku
w sprawic opinii dotyczgcej mozliwosci wykupu obligacji emitowanych
przez Powiat Belchatowski na pokrycie planowanego deficytu budzetu
w 2014 roku oraz splate¢ wczesniej zaciggnietych zobowiagzan.

Na podstawie art.13 pkt 1 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 roku
o regionalnych izbach obrachunkowych (tekst jednolity Dz.U. z 2001r., Nr 35,
poz. 577 z pdzniejszymi zmianami) i art. 91 ust.2 ustawy z dnia 27 sierpnia
2009r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz.1240) Skiad Orzekajacy
Regionalnej [zby Obrachunkowej w Lodzi:

I. Wojciech Newerenczuk - przewodniczacy
2. Bogdan Lagwa - czlonek
3. Pawel Jaskiewicz - cztonek

uchwala, co nastepuje:

wyraza opinig, ze Powiat Belchatowski posiada mozliwos¢ wykupu w latach
2017-2026 emitowanych obligacji w kwocie 9.000.000,00 zt (stownie:
dziewie¢ miliondw zlotych) z przeznaczeniem na sfinansowanie planowanego
deficytu budzetu w 2014 roku oraz splatg wczesniej zaciggnigtych
zobowiazan, pod warunkiem realizacji przez Powiat zalozen przyjetych
w  przedtozonej Izbie Wieloletniej Prognozie Finansowej wraz
z prognoza kwoty dlugu i sptat zobowiazan na lata 2014-2026.

Uzasadnienie

W dniu 26 wrzesnia 2014 roku Zarzad Powiatu w Betchatowie na podstawie
art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych
(Dz.U. nr 157, poz.1240 z pdézn. zm.) zwrocit sig do Regionalnej Izby
Obrachunkowej z wnioskiem (BA.300.6.2014) o wydanie opinii o mozliwosci
wykupu emitowanych obligacji komunalnych w kwocie 9.000.000,00 zt.

Podstawe prawna emisji obligacji stanowi Uchwata Nr XLV/337/2014
2 dnia 24 wrzesnia 2014 roku Rady Powiatu w Belchatowie w sprawie ,,emisji
obligacji komunalnych oraz zasad ich zbywania i wykupu”. Zgodnie z § 2
emitowane przez Powiat Befchatowski obligacje w wysokosci 9.000.000 zi
przeznaczone bedg na sfinansowanie planowanego deficytu Powiatu w 2014
roku oraz splate wczesniej zaciggnietych zobowigzan. Zaklada si¢ dochody
budzetu w wysokosci 117.406.760 zt, wydatki za$ w kwocie 124.598.379 zi.



Na pokrycie planowanego w kwocie 7.191.619 zt deficytu budzetu oraz sptate
wezesnie] zaciggnietych zobowiazan w kwocie 2.626.513 zt (rozchody)- Powiat
Betchatowski zaplanowat przychody w lacznej kwocie 9.000.000 zt z tytutu
emis)i obligacji. Wypetniona zostata zatem dyspozycja art. 91 ust. 1 ustawy
o finansach publicznych, zgodnie z ktdrag suma zaciggnigtych kredytow
i pozyczek oraz zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
z przeznaczeniem na finansowanie przejsciowego i planowanego deficytu,
splate wczesdniej zaciagnietych zobowigzan z tytulu emisji papieréw
warto$ciowych 1 zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz na wyprzedzajace
finansowanie dziatan finansowanych ze §rodkéw pochodzacych z budzetu UE -
nie moze przekroczy¢ kwoty okreslonej w budzecie. Zaréwno kwota
przychodow z tytulu emisji obligacji jak tez ich przeznaczenie zostalo
zaplanowane w budzecie Powiatu zgodnie z przeznaczeniem okreslonym
w art. 89 ust. 1 pkt. 2 1 3 ufp. Kwota emisji obligacji zostala uwzgledniona
takze w limicie zobowiazan okreslonym w Uchwale Rady Powiatu
w Belchatowie Nr XXXVIII/287/2013 z dnia 18 grudnia 2013 roku w sprawie
uchwalenia budzetu Powiatu na 2014 rok, o ktérym mowa w art. 212 ust. 1 pkt.
6 w zwiazku z art. 89 ust. 1 i art. 90 ustawy o finansach publicznych.

W Uchwale Nr XLV/337/2014 w sprawie emisji obligacji okreslono
zasady ich zbywania, nabywania i wykupu oraz wskazano cel emisji, ktérym
bedzie sfinansowanie planowanego deficytu Powiatu w 2014 roku oraz sptata
wezednie]  zaciagnietych zobowigzan. Wypelniona zostata tym samym
dyspozycja art. 28 ust. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach
(tekst jedn. z 2001 r. Dz.U. Nr 120, poz. 1300 z pozn. zmianami), zgodnie z ktora
emitent, bedacy jednostkg samorzadu terytorialnego, zwigzkiem tych jednostek
lub miastem stotecznym Warszawa, jest obowiazany oznaczy¢ cel emisji i nie
moze przeznaczy¢ Srodkow pochodzacych z emisji obligacji na inne cele.

W Uchwale Nr XLV/337/2014 Rada Powiatu postanowita,
ze wyemituje obligacje na kwote 9.000.000,00 zt. tj. 9 tysigcy obligacji
o wartosci nominalnej 1.000,00 zi. kazda. Obligacje zostang wyemitowane
w nastgpujgcych sertach:

a) seria A 14 nakwote 500.000 zt

b) seria B 14 na kwote  500.000 zt

¢) seria C 14 na kwotg 1.000.000 zit

d) seria [D 14 na kwote 1.000.000 zt

e) seria E 14 na kwotg 1.000.000 zt

f) seria F 14 na kwote 1.000.000 zt

g) seria G 14 na kwote 1.000.000 zt

h) seria H 14 na kwote 1.000.000 zt

i) seria I 14 na kwotg 1.000.000 zt

j) seria J 14 na kwotg 1.000.000 zt.
Ustalono oprocentowanie obligacji jako zmienne, réwne stawce WIBOR 6M,
ustalanej na dwa dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego,



powiekszong o marze dla inwestorow. Oprocentowanie obligacji wyptacone
zostanie w okresach potrocznych liczonych od daty emisji w nastgpnym dniu po
uptywie okresu odsetkowego. Powyzsze jest zgodne z zasadg okreslong w art.
92 ustawy o finansach publicznych, zgodnie z ktorg JST moga zaciagaé jedynie
takic zobowigzania finansowe, z przeznaczeniem na cel okreslony w art, 89 ust.
I pkt. 2 - 4 oraz art.90, ktérych koszty obstugi sg ponoszone co najmniej raz
w roku, przy czym kapitalizacja odsetek jest niedopuszczalna, natomiast
dyskonto od emitowanych papierow wartosciowych nie moze przekracza¢ 5%
wartosci nominalnej. Warto$¢ nominalna nalezna do zaptaty w dniu wykupu
obligacji zostata ustalona, co wypetnia wymdg okreslony w art. 93 ust. 1
ustawy o finansach publicznych.

Opinia Skitadu Orzekajacego o mozliwosci emisji obligacji wyrazona
w sentencji niniejszej uchwaly poprzedzona zostala analiza zalaczone)
do uchwaly budzetowej oraz do wniosku o opinie prognozy kwoty dlugu
Powiatu Betchatowskiego na lata 2014 — 2026, stanowiacej czg$¢ wieloletniej
prognozy finansowej Powiatu.

Sktad Orzekajgcy wziagt pod uwage dane wykazane w Uchwale nr XLV/335/14
z dnia 24 wrzesnia 2014 w sprawie zmiany Wieloletniej Prognozy Finansowej
Powiatu Befchatowskiego, z ktorych wynika, ze obcigzenie budzetu sptatami rat
z tytutu zaciggnietych i planowanych do zaciggnigcia zobowigzan z tytulu
kredytow, pozyczek, wyemitowanych obligacji 1 potencjalnych kwot
wynikajgcych z udzielonych poreczen nie przekroczy wskaznika, liczonego na
podstawic art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych,
przy zatozeniu petnej realizacji przyjetych w prognozie wielkosci.

Ponadto, biorge pod uwage odlegly termin wykupu obligacji, przypadajacy
na lata 2017-2026, Sktad Orzekajacy wskazuje, ze dla zapewnienia mozliwosci
wykupu obligacji w tych latach konieczne jest biezace monitorowanie relacji
wynikajacych z prognozy i na tej podstawie korygowanie poziomu planowanych
wydatkéw oraz wysokosci kwoty dtugu i obciazen budzetéw jego splata —
w sposob zapewniajacy zachowanie wymogdw ustawowych, okreslonych w art.
242-243 ufp.

Stosownie do ustalen zawartych powyzej Sklad Orzekajacy postanowi
wydac opini¢ zawartg w sentencji niniejszej uchwaty.

Wojciech Newereniczuk



